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Aautorizacdo dofundo pelaCMVM baseia-se emcritérios de legalidade, ndo envolvendo por parte desta

qualquer garantia quanto a suficiéncia, a veracidade, a objetividade ou a atualidade da informacéo prestada

pela entidade gestora no regulamento de gestao, bem como qualquer juizo sobre a qualidade dos valores que VA LOR PRI M E
integram o patrimoénio do fundo.
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INFORMACOES GERAIS SOBRE 0 OIC, A ENTIDADE
RESPONSAVEL PELA GESTAO E OUTRAS ENTIDADES

A. O Fundo denomina-se VALOR PRIME - Fundo de Investimento Imobilidrio Aberto e passa a designar-se,
neste Prospeto, abreviadamente apenas por Fundo.

B. O Fundo constituiu-se como Fundo Aberto.

C. Aconstituicdo do Fundo foi autorizada pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios em 21 de Mar¢o
de 1997, portempoindeterminado, e asuaatividade teve inicio em 14 de Abril de 1997.

D. Adatada Ultima atualizagéo do Prospeto foi em 19 de julho de 2022.
E. Onumero de participantes do Fundoem 30 de novembro de 2022 erade 17 730.

A. O Fundo é administrado pela Montepio Gestéo de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de
Investimento Coletivo, S.A., com sede na Rua do Carmo, n® 42, 7° andar, sala D, 1200-094 Lisboa.

B. A Sociedade Gestora é uma sociedade anonima, cujo capital social, inteiramente realizado é de Eur
2.857.155,00 (dois milhGes oitocentos e cinquenta e sete mil cento e cinquenta e cinco euros).

C. A Sociedade Gestora constituiu-se em 17 de maio de 1991 e encontra-se registada na Comisséao do
Mercado e Valores Mobiliarios (CMVM) como Sociedade Gestora de Organismos de Investimento
Coletivo autorizadadesde 6 de fevereiro de 1992.

D. No exercicio das suas fungdes, compete a entidade gestora, designadamente:
Praticar de todos os atos e opera¢des necessarios ou convenientes a boa administragdo do Fundo, de
acordo com critérios de elevada diligéncia e competéncia profissional;
Selecionarosvalores que devem constituir o Fundo, de acordo coma politica de investimentos prevista
neste Regulamento;
Celebrar os negaocios juridicos e realizar todas as opera¢des necessarias a execuc¢do da politica de
investimentos prevista neste Regulamento e exercer os direitos direta ou indiretamente relacionados
comosvaloresdo Fundo;
Efetuar as operacfes adequadas a execucdo da politica de distribuicdo de resultados prevista neste
Regulamento;
Emitir,emligacdo com o Depositario, as unidades de participacéo e autorizar o seureembolso;
Determinar o valor patrimonial das unidades de participacéo;
Manter em ordem a escrita do Fundo;
Dar cumprimento aos deveres de informacao estabelecidos por lei ou por este Prospeto.

3.

Até esta data a Sociedade Gestora ndo tem recorrido a servi¢os subcontratados.



VALORPRIME | Fundo de Investimento Imobiliario Aberto

4,

A. O Depositario do Fundo é a Caixa Econdémica Montepio Geral, Caixa Econémica Bancéria, S.A.com
sede na Rua Castilho, n® 5, 1250-066 Lishoa e encontra-se registada na CMVM como intermediario
financeiro desde 29de Julhode 1991.

B. S&oobrigacdesefuncdesdo Depositario, alémde outras que Ihe sejam cometidas pelalei, as seguintes:

Guardar os ativos, com excecao de numerario, do Fundo, nos seguintes termos:

Receber em depdsito ou inscrever em registo 0s instrumentos financeiros
do Fundo numa conta de instrumentos financeiros aberta nos seus livros
em nome do Fundo ou da entidade responsavel pela gestdo agindo em
nome deste, consoante sejam titulados ou escriturais.

No que respeita aos demais ativos:

1) Verificar que o Fundo é titular de direitos sobre tais ativos e registar 0s
ativos relativamente aos quais essa titularidade surge comprovada,
devendo a verificacdo ser realizada com base nas informagdes ou
documentos facultados pela ENTIDADE GESTORA e, caso estejam
disponiveis, com base em comprovativos externos;

2 ) Manter um registo atualizado dos mesmos.

Executarasinstru¢cfes daENTIDADE GESTORA, salvo seforem contrariasalegislacao aplicavel eaos
documentos constitutivos;

Assegurar que, nas operacdes relativas aos ativos do Fundo, a contrapartida seja entregue nos prazos
conformes a pratica de mercado;

Promover o pagamento aos participantes dos rendimentos das unidades de participacéo e do valor do
respetivo resgate, reembolso ou produto da liquidagéo;

Elaborare manteratualizada arelacao cronolégicadetodas as operagfes realizadas porcontado
Fundo;

Elaborar mensalmente o inventario discriminado dos ativos e dos passivos do Fundo;

Fiscalizar e garantir perante os participantes o cumprimento da legislacao aplicavel e dos documentos
constitutivos do Fundo, designadamente no que se refere:

1) A politica de investimentos, nomeadamente no que toca a aplicacéo
de rendimentos;

2) A politica de distribuicdo dos rendimentos;

3) Ao calculo do valor, a emissao, ao resgate, reembolso, alienacéo e
extincdo de registo das unidades de participacgao;

4) A matéria de conflito de interesses;

5 ) Enviar anualmente a CMVM um relatério sobre a fiscalizacdo
desenvolvida e informar imediatamente a CMVM de incumprimentos
detetados que possam prejudicar os participantes;

6 ) Informar imediatamente a ENTIDADE GESTORA da alteragdo dos
membros do seu 6rgdo de administracdo, devendo aquela entidade
notificar imediatamente a CMVM sobre a referida alteragéo.
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0 DEPOSITARIO deve ainda assegurar o acompanhamento adequado dos fluxos de caixa do Fundo, em
particular:
1)Da rececdo de todos os pagamentos efetuados pelos participantes

ou em nome destes no momento da subscricdo de unidades de
participacao;

2) Do correto registo de qualquer numerario do Fundo em contas
abertas em nome do Fundo ou da ENTIDADE GESTORA que age
em nome deste, num banco central, numa instituicdo de crédito da
Unido Europeia ou num banco autorizado num pais terceiro ou
noutra entidade da mesma natureza no mercado relevante onde séo
exigidas contas em numeréario, desde que essa entidade esteja
sujeita a regulamentac@o e supervisdo prudenciais eficazes que
tenham o mesmo efeito que a legislagdo da Unido e sejam
efetivamente aplicadas, nos termos dos numeros 5 a 7 do artigo
306.° do Cdodigo dos Valores Mobiliarios.

C. AEntidade Gestora podera nomear outro Depositario, se dessa nomeacéao resultar um beneficio para o

Fundo e para os participantes, devendo, para os efeitos instruir devidamente o pedido junto da Entidade
de Supervisdo.

A. Nestadataasentidades colocadoras das unidades de participagédo do Fundo junto dos investidores sdo a
Montepio Gestao de Activos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., com
sede na Rua do Carmo, n°42, 7° andar, sala D, 1200-094 Lisboa,eaCaixaEcondmicaMontepio Geral,
caixa economica bancaria, S.A.comsedeemLisboa,na Rua Castilho, n° 5, 1250-066 Lisboa.

B. O Fundo é comercializado em todos os balcées do Banco Montepio e através dos seguintes canais
alternativos de distribuicéo a distancia (para os clientes que tenham aderido aqueles servigos): Internet/
Net24 (www.bancomontepio.pt); Telefone/Phone 24 (Telefonen®:217 241 624—custo de chamada
normal efetuada para rede fixa nacional, atendimento personalizado todos os dias das 08h00 as
00h00).

6.
Agua Branca - Projectos de Engenharia Unipessoal, Lda. PAI/03/002
Benege - Servicos de Engenharia e Avaliacdes, SA PAI/03/006
Brick — Servicos de Engenharia, Lda. PAI/09/048
Casaol - Avaliacdo e Gestdo de Projectos Imobiliarios, Lda. PAI/06/010
Cerat — Consultores de Engenharia, S.A. PAI/05/009

Custo Marginal - Serv. Avaliagdo Imobiliaria e Consultoria, Lda. PAI/13/068
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Garen — Avaliacdes de Activos, Lda. PAI/07/019
Handbiz, Lda. PAI/11/054
Ktesios Appraisal — Consultoria e Avaliagdo Imobiliaria, Lda. PAI/09/049
Luso-Roux, Avaliagdes, Lda. PAI/16/160
M. Ramos - Engenheiros e Consultores Associados, Lda. PAI/08/018
Mencovaz — Consultoria Imobiliaria e Avaliagdes, Lda. PAI/08/011
Neoconsul - Estudos e Consultoria Imobiliaria, S.A. PAI/07/012
Oval — Gabinete de Arquitetura, Planeamento e Engenharia, Lda PAI/03/040
Prime Yield — Consultadoria Avaliag&o Imobilidria, Lda. PAI/05/013
Promatt — Avaliacdo e Gestdo Imobiliaria, Lda PAI/017/063
PVW TINSA - Avaliagdes Imobiliarias, Lda. PAI/03/050
REVC - Real Estate Valuers and Consultants, Lda. PAI/13/102
Rockvalue Consulting Portugal, Lda. PAI/11/023
Structure Value - Soc. de Consultadoria e Avaliagéo de Ativos, Lda. PAI/09/047
Terraval - Avaliagdo e Consultoria Imobiliéria, Lda. PAI/05/003
Torres Mascarenhas, Lda. PAI/10/054
Valtecsa — Sociedade de Avaliacdo de Bens, Lda. PAI/06/0003

.

OauditordoFundoéaBDO & Associados—SROC, comasedenaAv.daRepublica,50-10°,1069-211Lisboa,

comoNCInscricdo comoAuditor ExternonaCMVM: 20161384,

POLITICADEINVESTIMENTQDO
PATRIMONIO DO FUNDO/POLITICA
DE RENDIMENTO

1

1.1 Politica de investimento

A. OFundo é predominantemente de arrendamento, mas sem excluir as oportunidades de alienacao e aqui-
sicdo, tendo por orientac&o principios de rigor, rentabilidade, liquidez e diversificagdo de risco segundo
oscritérios e perspetivas da Sociedade Gestora, de molde a permitir umaremuneracdo das aplicacdes, a



VALORPRIME | Fundo de Investimento Imobiliario Aberto

mais de um ano, dos titulares das unidades de participacao, tendencialmente mais atrativa do que asdos
depdsitos a prazo paraiguais periodos e montantes.

B. Oativodo Fundo apenas pode ser constituido por:
Imoveis emdireito de propriedade, de superficie, ou através de outros direitos com conteido equivalen-
te, com oslimitesimpostos pela lei;
Participacdo em sociedade imobilidria até ao limite imposto pela lei;
Unidades de participagdo de outros fundos de investimento imobiliario;
Liquidez, considerando-se esta 0 conjunto de valores constituidos por numerario, depésitos bancarios,
certificados de depdsito, unidades de participacao de organismos de investimento do mercado mone-
tario ou do mercado monetério de curto prazo e instrumentos financeiros emitidos ou garantidos por
umEstado-MembrodaUni&o Europeiacomprazo devencimentoresidualinferioral2 meses.

C. Osinvestimentosefetuadossao principalmente noespagonacional,com predominancia daszonasmetro-
politanas das principais cidades e pontualmente, caso os investimentos apresentados sejam apelativos,
em Estados-Membros da Unido Europeia ou da OCDE.

D. Osinvestimentos efetuados destinam-se preferencialmente a:
Aquisicdodeimoveisoufragdesdestinadosaescritorios;
Aquisicdodeimoveis ou fragdesdestinadosacomercio;

Aquisicdo de imoveis ou fragdes destinados a armazéns ou industria.

1.2 Parametro de referéncia (benchmark)

Para efeitos de célculo da componente variavel da comissao de gestdo, determina-se como parametro de
referéncia do mercado a soma da taxa de inflacdo média dos Ultimos doze meses (Ultima taxa de variacao
médiados tltimos doze mesesregistada pelo indice de Pregos no Consumidor—Continente - Total excluindo
“Habitacdo” divulgada pelo Instituto Nacional de estatistica, ou outra que a venha a substituir) mais 3 (trés)
pontos percentuais.

1.3 Limites ao investimento e de endividamento
Os limites do ativo do Fundo respondem perante as seguintes percentagens:

A. Ovalordosimdveis e outros ativos equiparados ndo pode representar menos de dois tercos do ativo total
do Fundo;

B. Ovalor dosimoveis ndo pode representar menos de um terco do ativo total do Fundo;

C. O valor de um imdvel, constituindo um imdvel o conjunto das fragcdes auténomas de um mesmo edificio
submetido ao regime da propriedade horizontal, e o conjunto de edificios contiguos funcionalmente liga-
dos entre sipela existéncia de partes comuns afetas ao uso de todas ou algumas unidades ou fracbes que
oscompdem, ndo pode representar mais de 20% do ativo total do Fundo;

D. Ovalordosimdveisarrendados, ou objeto de outras formas de exploracdo onerosa, ndo pode representar
menos de 10% do ativo total do Fundo;

E. Ovalordosimdveis arrendados, ou objeto de outras formas de exploracéo onerosa, a uma tnicaentidade
ou aum conjunto de entidades que, nos termos da lei, se encontrem em relacdo de dominio ou de grupo,
ou que sejamdominadas, direta ouindiretamente, por uma mesmapessoa, singular ou coletiva, ndo pode
superar20%doativototaldo Fundo;

F. Asparticipacfesemsociedadesimobiliariasadmitidasanegociacdoemmercadoregulamentadonéopo-
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dem representar mais de 25% do ativo total do fundo de investimento;

G. O Fundo s6 pode investir em imoveis localizados em Estados membros da Uni&o Europeia ou da OCDE, ndo
podendo osinvestimentos fora da Unido Europeiarepresentar mais de 25% do ativo total;

H. O endividamento ndo poderarepresentar mais de 25% do ativo total do Fundo.

Os limites atras referidos podem ser transitoriamente ultrapassados, em casos devidamente fundamenta-
dospelaSociedade Gestora, mediante autorizagdo daComissaodoMercadode Valores Mobiliarios.

Auto-limites ao investimento:
A. O valor dosimdveis detidos fora do territorio nacional ndo ultrapassara 50% do ativo total do Fundo;

B. Ovalordosimdveis, situadosem Portugal, cuja utilizacdo primaria seja escritdrios ou servicos nao podera
representar mais do que 50% do ativo total do Fundo;

C. Ovalordosimdveis, situadosem Portugal, cuja utilizacdo primaria seja habitagdo ndo poderarepresentar
maisdoque50%doativototaldoFundo;

D. Ovalordosimoveis, situados em Portugal, cuja utilizacdo priméaria seja comeércio ndo podera representar
maisdoque50%doativototaldoFundo;

E. Ovalordosimdveis, situadosemPortugal, cuja utilizacdo primaria sejaarmazensouindustriasndo podera
representar mais do que 50% do ativo total do Fundo.

1.4 Carateristicas especiais do Fundo
N/A

2.

O Fundo néo investe em qualquer instrumento financeiro derivado.

3.

3.1. Momento de referéncia da valorizagéo
A. OValordaUnidade de Participacéo é calculado diariamente nos dias Uteis de acordo com os critérios
contabilisticos e financeiros geralmente aceites, e comasnormaslegalmente estabelecidas;

B. O Valorda Unidade de Participacéo € apurada tendo como referéncia o “fecho” do Fundo pelas 17 horas.

3.2 Regras de valorimetria e calculo do valor da unidade de participacdo
A. OValordaUnidade de Participacdo determina-se pelo quociente entre o valor liquido global do Fundoe o
numero deunidadesde participacdoemcirculacao;

B. OvalorliquidoglobaldoFundoéapuradodeduzindoasomadosvaloresqueointegram, avaliadosdeacor-
docomasnormaslegalmente estabelecidas, aimportancia dos encargos efetivos oupendentes;

C. OsimoveisdoFundoserdoavaliadospordoisperitosavaliadoresindependentes, nasseguintessituacoes:
Previamente a sua aquisicao e aliena¢do, ndo podendo adata de referéncia da avalia¢do ser superior a
seis meses relativamente a data do contrato em que € fixado o preco de transacao;

Sempre que ocorram circunstancias suscetiveis de induzir alteraces significativas no valor doimovel;
Com uma periodicidade minima de 12 meses;
Outras situacdes devidamente previstas na lei.
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D. Osimoveisacabadosserdovalorizados pelamédiasimplesdosvaloresatribuidospor doisavaliadores.

E. Osiméveisadquiridosemregime de compropriedade sdoinscritos no ativo do Fundo na propor¢do da par-
te por este adquirida, e no intervalo compreendido entre o respetivo valor de aquisi¢do e a média simples
dovalor atribuido pelosrespetivos avaliadores nas avaliagdes efetuadas.

F. Osimoveisadquiridosemregime de permutadevem ser avaliados no ativo do Fundo pelo seu valor de mer-
cado, devendoaresponsabilidade decorrente dacontrapartidarespetiva, inscritano passivo do Fundo, ser
registada ao seu preco de custo ou de construgéo.

G. Osvalores mobiliarios sédo valorizados com a Gltima cotacdo efetuada ou precos de “fecho” recolhidos as
17.00horas, dossistemasdeinformacao utilizados ereconhecidos pelos mercadosfinanceiros, taiscomo:
Bloomberg, Reuters, Telerate.

H. Relativamente aos valores mobiliarios transacionados nos mercados internacionais emque, as 17.00 ho-
rasnacionais, aindanao tenhadecorrido metade do periodo de negocia¢ao desses respetivos mercados,
serdo valorizados aos precos de “fecho” do dia anterior.

. Nas situagdes em que os valores mobiliarios cotados ou negociados em mercados regulamentados ndo
tenham sido objeto de transacéo, utiliza-se o Ultimo preco efetuado até ao prazo de 30 dias.

J. Tratando-se de valoresem processo de admisséo a cotagdo numahbolsade valores ounummercadoregu-
lamentado, a entidade gestora adota o critério que tem por base a valorizacéo de valores mobiliarios da
mesma espécie, emitidos pela mesma entidade e admitidos a cotacdo, tendo em conta as caracteristicas
defungibilidadeeliquidezentreasemissoes.

K. Osativosdenominadosemmoedaestrangeiraserdovalorizados diariamente utilizando o cambioindicati-
vodivulgadopeloBancodePortugal, comexcecdo paraaquelescujasdivisasndoseencontraremcotadas,
caso emque se utilizardo os cdmbios obtidos ao meio-dia de Lishoa, através da consulta dos sistemas de
informacdo da Bloomberg, Reuters, Telerate.

N&o obstante o descrito no presente ponto 3, a forma de calculo da Unidade de participacédo € sempre cal-
culadanostermosdaregulamentacdo emvigor.

4,

4.1. Comisséo de gestdo

A. Valordacomissdo: acomissdo de gestdo € composta por:
Uma componente fixa de 1,4% ao ano sobre o valor liquido global do fundo antes de comissées;

Ao abrigo do 139 n.° 2 do RGOIC, parte do valor acima identificado, na percentagem de 0,1%, sera para
remunerar 0s servicos do comercializador e seré pago diretamente pelo Fundo;

Até decisdo contraria pela Sociedade Gestora, e com inicio a 1 de janeiro de 2020, inclusive, a
componente fixa sofrera uma reducéo para 1,00%;

Uma componente varidvel acumulada que ndo pode exceder anualmente 1% sobre o valor liquido
global do Fundo e sé é considerada caso seja positiva.

B. Modode célculodacomisséo:
Acomponente fixada comisséo é calculada diariamente sobre o valorliquido global do Fundo antes das
comissoes;
A componente variavel é calculada diariamente de acordo com a férmula seguinte e s6 é considerada
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casosejapositiva:
cotagdo (7/’355)
—_— -1 |- {(‘l + Benchmark x 80%) ] -1 x 20% x n.°UP’s n x cotagdo
cotagdo ot
Onde:

Benchmark | Conforme definido no nimero 1.2 do Capitulo I

Cotagdo,, | Valorda Unidade de Participagdo do dltimo dia

Cotagdo ., | Valor da Unidade de Participacdo do pendltimo dia

n°UP's NUmero total de Unidades de Participagéo em circulag&o no dia
Estas taxas s&o anuais nominais.

C. Condigdes de cobranga da comissao:
A componente fixa da comissao é cobrada mensalmente;
Acomponente variavel é cobradaanualmente a 31deDezembrode cadaano.

4.2. Comissdo de deposito
A. Acomissaodedepdsito ede0,1% aoanoe é umataxaanualnominal.

B. Mododecalculodacomisséo:
A comissdo € calculada diariamente sobre o valor liquido global do Fundo antes de comissoes.

C. Condicbes de cobranga da comissao:
A comissdo € cobrada mensalmente.

4.3. Outros encargos
Sdo ainda suportados pelo Fundo, nomeadamente, 0s seguintes encargos:

A. Asdespesasrelativasascompras e vendas deimoveis por contado Fundo, incluindo, entre outras, asres-
petivas avaliagdes patrimoniais que por leisejam obrigatérias e as comissdes de mediagéo;

B. Asdespesasrelativas ao arrendamento de iméveis por conta do Fundo, incluindo, entre outras, as respe-
tivas comissbes de mediacéo;

C. Encargos de manutencéo e conservacgdo ou de realizacao de benfeitorias em imdveis e equipamentos
pertencentesao Fundo;

D. Todososencargoscomatosnotariaisouregistraisinerentesaosbensque integram o patriménio do Fundo;
E. Todosos seguros obrigatorios porlei e outros que a Sociedade Gestora considere necessarias;

F. Todos osimpostos ou taxas devidos pelo patrimoénio do Fundo;

G. Custoscompublicacbesobrigatorias;

H. Custosde auditorias e revisdes de contas relativos ao Fundo;

. Custas judiciais bem como honorarios e avencas de advogados e solicitadores referentes a assuntos de
interesse do Fundo;

J. Despesasde condominio,incluindo, entre outras, avigilancia, seguroseoutrasdespesasaque o Fundona
qualidade de proprietario dos iméveis esteja obrigado;

K. Despesas provenientes da colocagdo e manutencao de contadores de agua, eletricidade, gas ou outros
fornecimentosque se mostremnecessarios;
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L. Campanhas publicitarias de promocéo de bens do Fundo, bem como o custo de todo 0 material acessorio
aestas;

M. Despesas decorrentes das avaliagfes periddicas obrigatorias;

N. ComissBeshancériase de corretagem,taxasdebolsa, taxas poroperacdesforadebolsa;

0. Taxas de supervisdo ou outras que venham a ser instituidas pela Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios;

P. Deumaformageral,todasasdespesasdecorrentesdacompraevendadevalores,bemcomoasdespesas
e outros encargos documentados que tenham de ser feitos no cumprimento das obrigages legais.

D,

O Fundo adota uma politica de distribuicdo dos resultados liquidos obtidos pelo mesmo. Os resultados liqui-
dosadistribuir pelos Participantes provémdos proveitosliquidosdasaplicacdes e dasmais-valiasrealizadas,
deduzidos os encargos em que o Fundo incorra nos termos dalei e do presente Prospeto. A distribuicdo dos
resultados liquidos do Fundo sera parcial e de pelo menos de 50%, sendo que a Sociedade Gestora,podera,
anualmente,emobediénciaaosprincipiosde preservacao daestabilidade e,namedidado possivel,deliberar
distribuir uma percentagem superior acima referida. A distribuicdo de resultados sera efetuada
trimestralmente, nosdias 15, ou no dia Gtilimediatamente a seguir, de mar¢o,junho,setembroedezembrode
cadaano,relativamente as Unidadesde Participacdo emcirculacdono final do més imediatamente anterior,
através de crédito automatico nas contas de deposito dos Participantes e com a possibilidade do seu
reinvestimento emnovas Unidades de Participacao.

Adistribuicdo de rendimentos do Fundo € divulgada pela entidade responsavel pelagestao, através do Siste-
made Difuséo de Informacao da CMVM, comindicagéo de que aentidade responsavel pelagestioira proce-
deradistribuicdo de rendimentos do Fundo e do montante a distribuir por unidade de participacéo do Fundo

b
UNIDADES DE PARTICIPACAO

E CONDICOES DE SUBSCRICAO,
TRANSFERENCIA, RESGATE
OU REEMBOLSO

1

1.1 Definigcéo
O Fundo é dividido em partes de conteudo idéntico e semvalor nominal, designadas por Unidades de Partici-
pacdo, asquais conferemdireitosiguais aos participantes.

1.2 Forma de representacdo

As Unidades de Participacdo assumem a forma escritural, para efeitos de subscricéo e de resgate. Pode
a Sociedade Gestora, em qualquer momento, optar pela representacao em certificados nominativos ou ao
portador, de acordo com os artigos 48° e 49° do Cddigo dos Valores Mobiliarios.
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2.

2.1 Valor inicial
O valor da Unidade de Participacdo, para efeitos de constituicao do Fundo em 1997 foi de PTE 1.000$00 ou
EUR€4,9879.

2.2 Valorparaefeitosdesubscrigéo

Ovalor da Unidade de Participacdo para efeitos de subscri¢éo é o valor calculado na data da primeira avalia-
cao subsequente adatado pedido de subscri¢do paraa Unidade de Participacdo do Fundo.

O pedido de subscricdo é assim efetuado a preco desconhecido.

2.3 Valorparaefeitosderesgate

O valor da Unidade de Participagéo para efeitos de resgate € o valor calculado na data da primeira avaliagdo
subsequente adatado pedido deresgate.

O pedido de resgate € assim efetuado a pre¢o desconhecido.

3.

3.1 Periodo de subscricdo e resgate

A subscricdo pode ser feita em qualquer dia Util nos balcdes da entidade comercializado, no seu horario de
funcionamento.

Oresgate temumprazo de pré-aviso de 6 meses sobre adatade 15 de junho de cadaano, traduzindo-se este
no pagamento ao participante da quantia devida apds daquela data.

O prazo maximo de pagamento dos pedidos de resgate é de trés meses.

3.2 Subscrices eresgates em numerario ou em espécie

Asubscricdo e oresgate serdo emnumerario. Caso se torne necessario, para satisfacdo dos pedidos de res-
gate, proceder a venda de valores imobiliarios, 0 pagamento ao participante da quantia devida, e respetivo
crédito em conta pelo valor respetivo, ocorrera 15 dias Uteis apos a concretiza¢do da venda, ndo podendo no
entanto esse prazo exceder umanoapos adata do pedido.

Os participantes serdo notificados por carta da necessidade de se proceder a aliena¢do de patriménio e por
issodo alargamento do prazo de resgate.

4,

4.1 Minimos de Subscrigdo
Aprimeirasubscricdo deverasernumminimode 100,00€ (cemeuros), as seguintesouadicionais o montante
deveraserigualousuperiorab0,00€ (cinquenta euros).

4.2 Comiss&odeSubscri¢éo
N&o existe qualquer comissdo para efeitos de subscri¢ao.

4.3 Datadasubscri¢doefetiva

Asubscrigdo assume-se como efetivaquando aimportancia correspondente ao preco de emisséo € integra-
danoativodo Fundo, ou seja, no dia seguinte ao do pedido de subscri¢do, dataem que o respetivo valor é por
um lado debitado ao participante que adquire Unidades de Participagéo e, por outro, incorporado no valor
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globaldoFundo.

D,

5.1 ComissOes deresgate
Noatoderesgate de Unidades de Participagao do Fundo é cobradaumacomisséo de 0,25% sobre o valor das
Unidades de Participagédo objeto do pedido deresgate.

5.2 Pré-aviso

Para as subscri¢cdes efetuadas até 25 de setembro de 2015, inclusive, o prazo de pré-aviso para efeitos de
resgate das unidades de participacdo é de cinco dias, traduzindo-se este no pagamento ao participante da
quantia devida decorrido que sejaaquele prazo, data em que sera creditado em conta pelo valor respetivo.

Paraassubscricdesapos25de Setembrode 2015, o prazo de pré-aviso paraefeitos deresgate dasUnidades
de Participacédo é de 6 meses sobre adata de 15 de junho de cada ano, traduzindo-se este no pagamento ao
participante da quantia devida apos aquela data. Sendo que os participantes apenas podem pedir oresgate
das suas Unidades de Participacdo decorridos 12 meses desde a subscri¢do. Apos solicitar o resgate o cliente
pode cancelar o seu pedido durante os 30 dias seguintes, desde que o cancelamento ocorra em data que ndo
tenha ultrapassado o pré-aviso de 6 meses relativamente a concretizacao do resgate, ou seja o dia 15 de
dezembro de cada ano.

5.3 Condicdes de transferéncia
N/A

Quando os pedidos deresgate de unidades de participacéo excederem osde subscricdo, num sé dia, em5%
doativo total do Fundo ou, num periodo ndo superior a cinco dias seguidos, em 10% do mesmo ativo, a Socie-
dade Gestorapoderasuspenderasoperagdesderesgate.

A Sociedade Gestorapoderdaindasuspenderas operacdes de resgate ou de emissao das unidadesde parti-
cipacdo sempre que ointeresse dos participantes o aconselhe.

Decidida a suspensao, a Sociedade Gestora promovera, 0go que possivel, a afixacéo, bem visivel, em todos 0s
locais e atraves dos meios previstos para a comercializagdo das unidades de participacao do Fundo, de um
aviso destinado ainformar o pablico sobre a situacao de suspensao e a sua duracao.

Assuspensdes previstasnos pontosanterioreseasrazfes que as determinaram deverdo serimediatamente
comunicadas pela Sociedade Gestora a Comissao de Mercado de Valores Imobiliarios.

Asuspensdo doresgate ndo abrange os pedidos que tenham sido apresentados até ao fim do dia anterior ao
doenviodacomunicacdoaComissdo doMercadode ValoresMobiliarios.

A Comisséo do Mercado de Valores Mobiliarios, por sua iniciativa ou por solicitacdo da Sociedade Gestora,
quando ocorram circunstancias excecionais suscetiveis de perturbarem a normal atividade do Fundo ou de
porem em risco os legitimos interesses dos investidores, pode determinar a suspenséo da subscri¢cdo ou do
resgate das unidades de participacdo do Fundo, a qual produz efeitos imediatos relativamente a todos 0s
pedidosderesgate que, no momento danotificagcdo da suspenséo, nao tenham sido satisfeitos.
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Asuspenséo doresgate, nostermos dos pontos anteriores, ndo determina a suspenséo simultdneada subs-
cricdo, mas a subscri¢do de unidades de participacdo so pode efetuar-se mediante declaracdo escrita do
participante de que tomou prévio conhecimento da suspensao do resgate.

N/A

DIREITOS E OBRIGACOES
DOS PARTICIPANTES

Os participantes do Fundo tém direito a:

Receber o documento de informacéo financeira para os investidores e o Prospeto antes da subscri¢ao do
Fundo, qualquer que seja a sua modalidade de comercializagao;

Consultar os documentos de prestagéo de contas do Fundo, que serdo enviados sem encargos aos parti-
cipantesqueorequeiram;

Subscrever e resgatar as Unidades de Participacdo nos termos da lei e das condi¢Oes constantes deste
documento;

Receberasuaquota-parte dovalorliquidoglobaldo Fundoem caso de liquidacao oudissolugdo domesmo;
Serressarcidos pela Sociedade Gestorados prejuizos sofridos sempre que, em consequéncia de errosim-
putaveis aquela ocorridos no processo de valorizagéo e divulgacao do valor da unidade de participacéo, a
diferencaentre ovalorque deveriatersidoapurado de acordo comas normas aplicaveis e ovalor efeti-
vamente utilizado nas subscrigdes e resgates sejaigual ou superior a 0,5% do valor da unidade de partici-
pacdo,semprejuizodoexercicio dodireitodeindemnizacéo que Ihe sejareconhecido, nostermosgeraisdo
direito;

Aos rendimentos que o Fundo venha a distribuir.
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Os participantes tém direito ainda a ser informados individualmente, no prazo maximo de 30 dias apds
anotificacdodadecisdodeaprovacdo pelaComissdodoMercadode Valores Mobiliarios, dasaltera-
¢Oes a este documento das quais resulte:

A substituicdo da entidade gestora;

A substituicdo do Depositario;

Um aumento das comissdes a suportar pelo Fundo;

Amodificagdo substancial da politica de investimento como tal considerada pela Comissédo do Mercado de
Valores Mobilirios;

A modificacdo da politica de distribui¢do dos resultados do Fundo;

As alteracdes a este documento referidas no ponto anterior entram em vigor 45 dias apds a autoriza¢ao
da Comissdo de Mercados de Valores Mobilirios;

Asalterages aeste documento das quaisresulte umaumento dacomissao deresgate ouumagravamento
dascondi¢bes de calculo damesma, s6 podem seraplicadasas unidades de participagédo subscritasaposa
datade entrada emvigor dessas alteragdes.

Obrigagdes dos Participantes:

Sem prejuizo de outras obrigagdes que Ihes sejam cometidas pela lei, a subscricdo de unidades de partici-
pacdodoFundoimplicaaaceitacdo, pelos participantes, das condigdes expressas no presente documento e
conferea Sociedade Gestoraos poderesnecessarios pararealizar osatos de administracdo do Fundo.

CONDICOES DE LIQUIDACAO DIREITOS
EOBRIGACOES DOS PARTICIPANTES

Os participantes ndo podem exigir a liquidagéo ou partilha do Fundo.

Quando osinteresses dostitulares de unidades de participacdo o recomendem, com salvaguarda da defesa
domercado, a Sociedade Gestorapoderaproceder aliquidagéo e partilhado Fundo.

Adecisdodeliquidacdo por parte da Sociedade Gestoraimplicaaimediata comunicacdo a Comissao do Mer-
cadode Valores Mobiliarios e individualmente a cada participante e asuapublicacdo no boletim editado
pelaentidade gestorade mercadoregulamentado que, emregulamento da Comissdo do Mercado de Valores
Mobiliarios seja considerado mais representativo, ou atravées de divulgacédo no sistema de difusdo de infor-
macdesdaCMVM, contendoaindicacdo do prazo previsto paraaconclusdo do processo de liquidacao.
AdecisaodeliquidacdodoFundoporparte daSociedade Gestoradeterminaaimediata suspenséo dassubs-
crigdesedosresgatesdoFundo.ASociedade GestoradeveraafixarnasuasedeenosbalcdesdoDepositério
eentidades colocadoras, emlocal bemvisivel,umaviso ainformar o pablico sobre a situa¢do daliquidagéo e
consequentesuspensdodasoperagdesdesubscricdoeresgate.
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Oreembolso das unidades de participacéo deve ocorrer no prazo maximo de um ano a contar da data deini-
ciodaliquidacdodoFundo, podendoaComissdodoMercado de ValoresMobilidrios emcasos excecionaise a
pedidodaSociedade Gestora,devidamente fundamentado, prorrogar este prazo.

Durante o periodo de liquidagdo, mantém-se emvigor as obrigacdes de prestacdo de informacdes previstas
nalei,devendo serenviadamensalmenteaComissdodoMercado de ValoresMobiliriosumamemoriaexpli-
cativadaevolucdo do processo deliquidacdo domesmo.

O valor final de liquidagao do Fundo € divulgado pela Sociedade Gestora, nos locais e através dos meios
previstos para a comercializacdo das unidades de participacao do Fundo, no decurso dos cinco dias subse-
quentesao seuapuramentodefinitivo, devendoascontasde liquidacdodo Fundoserenviadasa Comissdo do
Mercado de Valores Mobiliarios dentro do mesmo prazo.
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OUTRAS INFORMACOES

SOBRE A ENTIDADE RESPONSAVEL
PELA GESTAO E OUTRASENTIDADES

L.
A. Orgdossociais:

Conselho de Administracéo:

Presidente: Montepio Geral Associagdo Mutualista, representada por Jodo Carlos Carvalho das Neves
Vogal: José Antonio Fonseca Gongalves

Vogal: Nuno Augusto Pereira Coelho

Vogal: Francisco José Gongalves Simdes

Vogal: Maria Margarida Carrusca Pontes do Rosério Ribeiro de Andrade

Conselho Fiscal:

Presidente: José Augusto Perestrelo de Alarcao Troni
Vogal: Paula Alexandra Flores Noia da Silveira
Vogal: Maria Fernanda Rodrigues Fernandes
Suplente do Conselho Fiscal:

Vogal: Antdnio José Santiago de Freitas

Mesa da Assembleia-geral:
Presidente: Antonio Pedro de Sa Alves Sameiro
Vice-Presidente: José Maria Camara

ROC:
PRICEWATERHOUSECOOPERS & Associados — Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.

Suplente(s) do ROC:
Carlos José Figueiredo Rodrigues

Principais funcdes exercidas pelos membros do Conselho de Administracéo fora da Sociedade Gestora:

Jodo Carvalho das Neves, Membro executivo do Conselho de Administracdo do Montepio Geral Associacao
Mutualista e membro do Conselho Geral e de Supervisdo da EDP, Energias de Portugal, S.A.

José Anténio Fonseca Gongalves, nenhuma
Nuno Augusto Pereira Coelho, nenhuma
Francisco José Gongalves Simdes, nenhuma

Maria Margarida Carrusca Pontes do Rosério Ribeiro de Andrade, Vogal do Conselho de Administracéo do
Montepio Gestao de Ativos Imobiliarios, ACE

B. Relacbesdegrupocomasoutrasentidades: O capital social da Sociedade Gestora é detidoem99,9% pelo
Montepio Geral — Associacdo Mutualista, que detém 99,99% do capital social e direitos de voto da Caixa
EconémicaMontepio Geral,que é aentidade depositaria e colocadorado Fundo.

C. Outros organismos de investimento coletivo geridos pela entidade responsavel pela gestéo:
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Portugal Estates Fund (PEF) - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado de Subscri¢éo Particular;
Imomarvas - Fundo de Investimento Imobiliario Fechado;

Polaris — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado de Subscricdo Particular;

Valor Arrendamento — Fundo de Investimento Imobilidrio Fechado;

Fundinvest — Fundo de Investimento Imobili&rio Fechado;

Imourbe — Fundo de Investimento Imobiliario Fechado;

Montepio Tesouraria — Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto;

Montepio Obrigagdes — Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Obrigagdes;

Montepio Taxa Fixa — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Obrigacoes;

Montepio Accdes Europa — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Acgdes;

Montepio Multi Gestéo Dindmica — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Acgdes;

Montepio Multi Gestéo Equilibrada — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto;

Montepio Multi Gestéo Prudente — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto;

Montepio Euro Utilities - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Acgdes;

Montepio Multi Gestdo Mercados Emergentes - Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Acgdes;
Montepio Euro Energy — Fundo de Investimento Mobilidrio Aberto de Acgdes;

Montepio Euro Financial Services — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Acgdes;

Montepio Euro Healthcare — Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Acgdes;

Montepio A¢des EUA - Fundo de Investimento Mobiliario Aberto de Agdes;

D. N/A.
E. Contatos: Telefone - 210416002 | E-mail — geral@gestaoactivos.montepio.pt
Horario de atendimento—8h30mas 16h30m.

2.
N/A

3

A auditoria do Fundo ¢ efetuada pela BDO & Associados, SROC, Lda, com sede na Av. da Republica, 50 - 10°,
1069-211 Lishoa, nimero de identificacdo de pessoa coletiva 501 340 467, inscrita na Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas sob 0 n° 29 e registada na Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios sob o n° 20161384,
devidamente representada por Sandra Maria Simdes Filipe de Avila Valério, Revisor Oficial de Contas n® 995 e
registada na Comissdo de Mercado de Valores Mobiliarios sob o n° 20160610.

4,

A Autoridade de Supervisao do Fundo é a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios(CMVM) sediada
naAv. LauraAlves,4,1050-138Lisboa, emPortugal, com otelefone 213177000.

[
DIVULGACAO DE INFORMACAO

1

Ovalor diario das unidades de participagéo € divulgado aos balcdes do Depositario e das instituicdes coloca-
dorasenasededa Sociedade Gestora.


mailto:montepiovalor@montepiovalor.pt
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O valor diario das unidades de participacéo é publicado diariamente no boletim editado pela entidade ges-
tora de mercado regulamentado que, em regulamento da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios, seja
considerado maisrepresentativo, ou através de divulgacao no sistema de difusdo deinformagéesda CMVM.

2.

Acomposicaodiscriminadadasaplicagdes do Fundo e outros elementos deinformacdo nostermos definidos
pela ComissdodoMercado de Valores Mobiliarios, é publicada mensalmente, comreferéncia ao tltimo dia do
mésimediatamente anterior, Boletim de Cotacfes da Euronext Lisboa, numjornal de grande circulagdoouno
sistema de difusdo da CMVM.

3.

Os documentos de prestacdo de contas do Fundo, compreendendo o relatdrio de gestédo, as contase o rela-
torio de auditoria ou parecer do auditor, encontram-se disponiveis em todos os locais e através dos meios
previstos paraacomercializa¢ao das unidades de participacéo do Fundo.

Serapublicadonoboletimeditado pelaentidade gestorade mercadoregulamentado que, emregulamentoda
ComissaodoMercadode ValoresMobilidrios sejaconsiderado maisrepresentativo, ou através de divulgacao
no sistema de difusé@o de informagdes da CMVM, nos trés/dois meses seguintes as datas a que se reportam,
respetivamente, ascontasanuaisou semestrais, umavisocomamencao de que osdocumentosde prestacéo
de contas do Fundo, referidos no ponto anterior, se encontram a disposicao para consulta nos locais indica-
dos, e deque osmesmos serdo enviados semencargos aos participantes que orequeiram.

4,

Mencao de que osrelatorios e contas anuais e semestrais dos organismos de investimento coletivo e respe-
tivos relatorio do auditor, com referéncia a 31 de dezembro e a 30 de junho, sao disponibilizados, no primeiro
caso,nosquatromesesseguintese,nosegundo, doismesesseguintes.
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® capituLol ,
EVOLUCAO HISTORICA DOS RESULTADOS
DO ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO

EVOLUCAO DA UNIDADE DE PARTICIPACAOEMEUROS

10,00€

8,00€

6,00€

4,00€

2,00€

0,00€

EVOLUGAO DA RENDIBILIDADE ANUAL DO FUNDO

6,00%

4,00%

2,00% === Rendibilidade

Anual dos

Fundos
2008 2009 2010 2011 2012 2013 ‘2014 2015 2016 /2017 2018 2019 2020 2021 Abertos

0,00%

-2,00%

=== Rendibilidade
Anual Valor
Prime

-4,00%

-6,00%

Asrendibilidades divulgadasrepresentam dados passados, ndo constituindo garantiade rendibilidade futura
endoincluemcomissdes de subscricdo e deresgate, incluindo todos osrestantes encargos.

A politica gradual de reajustamento, observada desde 2009 e alinhada com a desvalorizagdo do sector
imobiliério, foi revertida no decorrer do ano de 2016 e perspetiva-se que venha a crescer de forma
ajustadaaoaumentodaquantidade deimoveisarrendados.
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2007 4,16% 1
2008 4,56% 1
2009 4,01% 1
2010 3,21% 1
2011 2,72% 1
2012 2,11% 1
2013 1,82% 2
2014 -2,88% 2
2015 -5,95% 2
2016 -5,76% 2
2017 2,61% 2
2018 4,20% 2
2019 4,16% 2
2020 3,15% 2
2021 3,50% 1

A categoria de risco mais baixa néo significa que se trate de um investimento isento de risco.

b
PERFIL DO INVESTIDOR A QUE SE DIRIGE
O ORGANISMO DE INVESTIMENTO COLETIVO

O Fundo destina-se a investidores com tolerancia a um nivel de risco baixo, capacidade para suportar
eventuais perdas, que pretendem instrumentos financeiros de médio e longo prazo com um horizonte minimo
de investimento de 3 anos e com um rendimento superior ao dos instrumentos de taxa fixa sem risco.
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b
REGIME FISCAL

O enquadramento fiscal que abaixo se apresenta ndo dispensa a consulta dalegislagdo emvigor a cada mo-
mento, nem constitui garantia da sua nao alteracao até a data do resgate/reembolso.

O enquadramento aqui expresso ndo obriga as autoridades fiscais ou judiciarias e ndo garante que essas
entidades ndo possam adotar posi¢des contrarias.

1.

A. OFundoétributado,ataxageralde IRC, sobre o seulucrotributivel, o qual corresponde aoresultado liqui-
dodoexercicio,deduzido dosrendimentos (e gastos)de capitais, prediais e mais-valias obtidas, bem como
dos rendimentos, incluindo os descontos, e gastos relativos a comissdes de gestéo e outras comissoes
querevertamaseufavor. O Fundoesta, ainda, sujeito astaxas detributacdo autonomaemIRC legalmente
previstas, masencontra-seisento de qualquer derrama estadual ou municipal.

B. Asmais-valias de imdveis adquiridos antesde 1 dejulho de 2015 sdo tributadas nos termos do regime em
vigor até 30 de junho de 2015 na proporg¢éo correspondente ao periodo de detencdo daqueles ativos ate
30dejunhode 2015, enquanto as mais-valias apuradas com os restantes ativos adquiridos antes de 1 de
julho de 2015 sao tributadas nos termos do regime em vigor até 30 de junho de 2015, considerando-se,
para este efeito, como valor de realiza¢éo, o valor de mercado a 30 de junho de 2015.

C. Edevido, trimestralmente, Imposto do Selo sobre o ativo liquido global do Fundo, a taxa de 0,0125%.

D. A partir de 1 de Janeiro de 2019 as comissOes (gestdo e depositario) suportadas pelo Fundo estéo
sujeitas a Imposto do Selo a taxa de 4%.

2.

Atributacdo, ao abrigo do novo regime, incide apenas sobre a parte dos rendimentos gerados a partir de 1 de
julhode 2015. Assim, avaliaapuradanoresgate outransmissao onerosa da unidades de participacédo € dada
pela diferenca entre o valor de realizacdo e o valor de mercado da unidades de participacdo a 30 de junho de
20150u, se superior, ovalordeaquisicdo dasmesmas.

A partir de 1 de Janeiro de 2019 as comissdes de subscricdo e resgate ficam sujeitas a Imposto do Selo.
Assim o participante suportara uma taxa de 4% sobre a comissao de resgate. Ndo havendo comissdo de
subscri¢cdo, nao € aplicavel o Imposto do Selo as subscri¢des do Fundo.

2.1. Pessoas singulares

2.1.1. Residentes (i.e., titulares de unidades de participacéo ou participacdes sociais residentes em territério
portugués)

A. Rendimentos obtidos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola:

Osrendimentos distribuidos pelo Fundo e os rendimentos obtidos com o resgate de unidades de parti-
cipacdo e que consistam numa mais-valia estao sujeitos a retencdo na fonte, a taxa liberatéria de 28%,
podendo o participante optar pelo seu englobamento;

Osrendimentos obtidos com a transmiss&@o onerosa de unidades de participagéo estéo sujeitos a tribu-
tacdo autonoma, a taxa de 28%, sobre a diferenca positiva entre as mais e as menos valias do periodo
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de tributacao.
B. Rendimentos obtidos no &mbito de umaatividade comercial,industrial ou agricola:

Os rendimentos distribuidos pelo Fundo estédo sujeitos a retencdo na fonte, a taxa liberatdria de 28%,
tendo a retencdo na fonte a natureza de pagamento por conta do imposto devido a final;

Osrendimentos obtidos com o resgate e com a transmisséo onerosa de unidades de participagéo con-
corremparaolucrotributavel, aplicando-se asregras geraisdos Codigosde IRCede IRS.

2.1.2. Nao residentes

A. Osrendimentos distribuidos pelo Fundo e os rendimentos obtidos com o resgate de unidades de partici-
pacdo sao sujeitos a retencao na fonte, a taxa liberatéria de 10%, podendo o participante optar pelo seu
englobamento.

B. Osrendimentosobtidos comatransmisséo onerosa de unidades de participa¢do sdo sujeitosatributacéo
autonomaataxade 10%.

2.2. Pessoas coletivas

2.2.1. Residentes
A. Osrendimentos distribuidos pelo Fundo estéo sujeitos aretengédo na fonte, ataxa de 25%, tendo o impos-
toretidoanaturezadeimposto porconta.

B. Por outro lado, os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissé@o onerosa da unidade de participa-
¢ao concorrem para o apuramento dolucro tributavel, nos termos do Codigo do IRC.

C. Osrendimentos obtidos por pessoas coletivasisentasde IRC estdoisentos de IRC, exceto quando auferi-
dos por pessoas coletivas que beneficiem de isen¢éo parcial e respeitem arendimentos de capitais, caso
em que os rendimentos distribuidos séo sujeitos a retencdo na fonte, com caracter definitivo, a taxa de
25%.

2.2.2. N&o residentes

A. Osrendimentos distribuidos pelo Fundo, enquanto rendimentos de capitais, bem como os rendimentos
decorrentes de operacgdes de resgate de unidades de participacdo, estdo sujeitos aretencéo na fonte, a
titulo definitivo, & taxa liberatoria de 10%.

B. Osrendimentos obtidos com a transmissao onerosa de unidades de participacao estao sujeitos a tribu-
tacdo autdnoma, ataxade 10%.
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MAPA A | Fundos de Investimento geridos pela Sociedade Gestora a 30 de novembro de 2022

Valor Prime
Portugal Estates Fund (PEF)
Imomarvés
Polaris
Valor Arrendamento
Fundinvest
Imourbe
Montepio Tesouraria
Montepio ObrigacBes
Montepio Taxa Fixa
Montepio Accdes Europa
Montepio Multi Gestdo Dindmica
Montepio Multi Gestédo Equilibrada
Montepio Multi Gestdo Prudente

Montepio Euro Utilities

Montepio Multi Gestdo Mercados
Emergentes

Montepio Euro Energy
Montepio Euro Finantial Services
Montepio Euro Healthcare
Montepio AccBes EUA

Total de 20 fundos de
investimento

Imobiliario
Imobiliario
Imobiliario
Imobiliario
Imobiliario
Imobiliario
Imobiliario

Mohiliario
Fundo de
Obrigacdes

Fundo de
Obrigacbes

Fundo de
Accoes

Fundo de
Accdes
Mobiliario
Mobiliario
Fundo de
Accoes
Fundo de
Acgoes
Fundo de
Accoes
Fundo de
Acgoes
Fundo de
Acgoes

Fundo de
Acgoes

| Fundo de Investimento Imobiliario Aberto

Mais de 66% em Imdveis
Mais de 66% em Imdveis
Mais de 66% em Imdveis
Mais de 75% em Imdveis
Mais de 66% em Imdveis
Mais de 66% em Imdveis
Mais de 75% em Imdveis
AplicagBes de curto prazo
Taxa Indexada Euro
Taxa Fixa Euro

Accbes Europa

Diversificagdo
Internacional

Diversificacéo
Internacional

Diversificagdo
Internacional

Accdes Setoriais

Diversificagdo
Internacional

Accdes Setoriais
Accdes Setoriais
Accdes Setoriais

Acgdes EUA

311199 476,54

2412 688,88

6 392 028,99

4 249 985,88

8 811 138,06

58 303 225,80

14 890 188,36

43 429 140,94

10 472 494,28

9476 498,10

17 988 016,58

8 972 754,22

12 113 748,13

17774 422,48

9 444 699,22

4764 215,87

16 560 638,39

5063 765,40

15 944 186,82

3 955 847,28

582 219 160,22

17 730

12 617

1599

1160

2 408

1257

1522

2 649

1378

969

2122

1228

1783

232

25
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